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Hl mercado espariol de
titulizaciones alcanzo
un récord en 2007

mEl nivel de emisiones re-
gistradas en el mercado
espaiiol de titulizaciones al-
canz6 un maximo histérico
en 2007 a pesar de las tur-
bulencias que sacudieron
los mercados en el segundo
semestre del aflo, seglin un
informe de Moody's publi-
cado ayer. Concretamente,
el nivel de emisiones alcan-
z6 un volumen récord de
142.826 millones de euros,
un 55% mas que en 2006.

Las trasnferencias en la
UE cuestanyalo
mismo que en Espafia

mLas transferencias banca-
rias en euros en la UE se
pueden realizar desde ayer
en las mismas condiciones
y con los mismos derechos
y obligaciones que las que
se envian dentro de Espafia
gracias a la puesta en mar-
cha de la zona tnica de pa-
gos en euros. El objetivo de
esta iniciativa, es lograr que
los pagos en Europa sean
tan faciles, baratos y se-
guros como los nacionales.

Aumentan un 64% las
viviendas en alquiler
gestionadas por SPA

mLa Sociedad Publica de
Alquiler (SPA) entregé las
llaves de 3.391 viviendas
en alquiler en 2007, lo que
supone un 64,7% mas que
en el periodo comprendido
entre la puesta en marcha
de la SPA, en octubre de
2005, y el cierre de 2006,
cuando se suscribieron
2.058 contratos de alqui-
ler,segin  los datos del
Ministerio de Vivienda y
recogidos por Europa Press.

Banca March se hace
Con Un nuevo
inmueble en Barcelona

mBanca March ha adquiri-
do un nuevo local para ocu-
pacion propia en Barcelona
con el que la entidad finan-
ciera ampliara su superficie
operativa en la capital cata-
lana, donde ya dispone de
otro local, segun informd
ayer la consultora inmobi-
liaria Tasinsa, asesora de la
operacion. El inmueble esta
ubicado en el Eixample
Izquierdo de la Ciudad
Condal.

IMPUESTOS ® El 45% de los gravamenes aumentan tras las municipales

Las grandes ciudades suben sus
tributos hasta un 40% en 2008

Maximo Suchowolski
msucho@neg-ocio.com

En pleno fragor de las eleccio-
nes municipales los alcaldes
no estaban por la labor de apli-
car grandes revisiones de im-
puestos, pero tras el paréntesis
de los comicios la filosofia ha
cambiado, al menos en lo que
toca a las 16 grandes ciudades,
aquellas con mas de un cuarto
de millon de habitantes.
Teniendo en cuenta que
aun estan por negociar las nue-
vas reglas del juego de la finan-
ciacion territorial, en buena
parte de los casos simplemente
se ha tratado de que la inflacion
no frene la capacidad recauda-
toria local, pero en las ordenan-
zas fiscales aparecen subidas
de mucho mayor calado.
NEGOCIO ha analizado el
comportamiento de 140 tipos y
tarifas municipales, correspon-
dientes a los cinco impuestos
locales que mas recaudan:
Bienes Inmuebles (IBI), Acti-
vidades Econémicas (IAE),
Circulacion, Construcciones y
Obras (ICIO) y la Plusvalia
Municipal, que grava el au-
mento de valor del terreno en
la transmision de un inmueble.
En 2008 aumentaron un
45% de estos tipos y tarifas,
mientras que en 2007 la pro-
porcién fue de apenas el 27%.
Las posiciones mas moderadas
se concentran en el IBI urbano,
el tributo local que més ingre-
sos reporta a los consistorios,
con incrementos Maximos que
no rebasan el 4%, caso de Pal-
ma de Mallorca. No obstante,
9 de las 16 ciudades analizadas
estan a la espera de una revi-
sion general de valores catas-
trales, al haber transcurrido ya
mas de una década desde la al-
tima visita del Catrastro, por lo
que en breve los contribuyen-

Fotografia fiscal de las grandes ciudades en 2008

1Bl IAE IVTM
Ciudades  Poblacion Urbano  Rustico C.Esp.* Min. Max. Min. Max. ICI0  IVTNU
Madrid 3.132463 0,558 0,600 1,300 1,15 372 2100 21700 400 29-30
Barcelona 1.595.110 0,750 0,730 0,850 095 3,80 2524 22400 325 30
Valencia 797.654 0,974 0437 0,880 0,61 327 2076 20626 4,00 29,7
Sevilla 699.145 0,847 0699 1,150 1,42 292 2180 19344 4,00 30
Zaragoza 654.390 0,546 0,700 1,300 0,68 2,72 2090 22390 4,00 30
Mélaga 561.250 0,695 1,047 1,300 0,75 2,53 2260 20035 4,00 30
Murcia 422.861 0,680 0,600 0,680 1,51 282 1945 18895 3,93 30
PalmadeM.  383.107 0,655 0,530 1,300 1,76 2,82 2459 21824 4,00 30
Las Palmas 377.203 0,520 0,300 0,600 0,90 213 1893 16800 3,30 25
Bilbao 353.168 0,972 0,811 - 1,05 1,70 2404 262,10 5,00 30
Cérdoba 323.600 0,633 1,220 1,300 135 342 2389 22249 4,00 30
Alicante 322673 0,754 0,754 0,754 0,70 220 21,00 19300 4,00 30
Valladolid 316.564 0,592 1,070 © 1,31 245 2288 20953 4,00 19,79
Vigo 294772 0,742 0300 0,742 191 2,79 2005 22400 3,50 30
Gijén 274.037 0,572 0,695 2,11 2,56 20,80 224,00 4,00 30
Hospitalet 251.848 0,792 0,410 = 1,90 361 2524 22400 4,00 30

Nota: municipios de més de 250.000 habitantes, seguin datos del INE de 2007.Tipos y tarifas aplicables en 2008. Datos en porcentaje,
salvo IVTM (euros). En negrita, valores mas altos. Impuesto de Bienes Inmuebles (IBI): tipos maximos para inmuebles urbanos, risticos
y de caracteristicas especiales; el impacto real del impuesto esté condicionado por diversas deducciones y por la fecha de la tltima

revisién del valor catastral de A

(IAE): coeficientes minimo y maximo en funcién de la situacion

fisica del local dentro del municipio; se aplica sobre el tipo que grava la actividad de la empresa por facturaciéon.Impuesto de
Circulacién (IVTM): tarifa minima y méaxima para turismos, seguin caballos fiscales. Impuesto de Construcciones y Obras (ICIO):
porcentaje sobre el coste real de la obra. Plusvalia Municipal (IVTNU): tipo maximo para inmuebles sin valor catastral actualizado.
Se aplica sobre la revalorizacion estimada del terreno. (-) No disponible. (*) Caracteristicas especiales.

tes de estos municipios se po-
drian encontrar con importan-
tes subidas en la factura.

Repunte postelectoral

Fuera del ambito del IBI urba-
no se encuentran los grandes
sustos fiscales. Sevilla es un
caso paradigmatico de fuertes
revisiones al alza en tributos
tedricamente menores.

La capital hispalense ha
decidido incrementar este afio
un 15% el IBI para inmuebles
especiales (centrales eléctricas,
autopistas y otras grandes ins-
talaciones), un 27% la tarifa
minima del IAE -la méaxima
aumenta mas de un 11%- y ca-

si un 39% la del Impuesto de
Construcciones y Obras. No es
el tnico caso. En Malaga el ti-
po maximo del IAE crece mas
de un 7%, mientras que condu-
cir un turismo de gran potencia
que esté registrado en Alicante
va a suponer este afio subidas
del 18% -en Zaragoza el 8%-
en el Impuesto de Circulacion.

Dos universos fiscales

Los ultimos cambios no han
provocado, sin embargo, una
reduccion clara de las enormes
brechas que separan las tarifas
cobradas en unos y otros muni-
cipios, y que llegan al 87% en
el caso del IBI urbano, el 243%

Fuente: ordenanzas municipales, INE y Hacienda.

en la tarifa minima del IAE y el
51% en la plusvalia municipal.

En estos momentos (ver
grafico), Barcelona y Hospita-
let acompaiian a Valencia, Bil-
bao y Sevilla en la parte alta
del ranking del IBI urbano, fi-
guran también entre las mas
caras en el de Circulacion y
son, junto con Madrid, las que
gravan con mayor intensidad
la actividad econdmica.

Por contra, los ciudadanos
de Las Palmas cuentan con ta-
rifas mas bajas en la mayoria
de tributos y los contribuyen-
tes de Valladolid sufren un gra-
vamen claramente inferior en
la plusvalia municipal.

El consumo
de los
espanoles
se resiente

AP.

La subida de los tipos de in-
terés, la ralentizacion del
mercado inmobiliario y so-
bre todo el repunte del IPC
son las tres razones que han
llevado a los espafioles a re-
plantearse a la baja su gasto
en consumo.

Segun el Observador
Cetelem 2008, que analiza
la confianza de los consu-
midores europeos, la cifra
de espaioles que tiene in-
tencion de comprar una vi-
vienda este afio se ha redu-
cido desde el 12% al 7%. La
vivienda no es lo tinico que
los espafoles dejaran de
comprar en 2008. De he-
cho, en todos los sectores
que analiza el estudio se ha
dejado notar una cierta des-
aceleracion en la intencion
de compra.

La mayores caidas se
han visto en tres sectores que
hasta ahora habian crecido
con fuerza: el de la telefonia
movil, el de viajes y el del
automovil. Asi, mientras que
en 2007 el 26% de los espa-
floles declaraba su intencion
de adquirir un nuevo teléfo-
no mévil, para 2008 solo el
18% considera esta opcion.
En el caso del automovil la
diferencia entre ambos afios
ha sido de cinco puntos, al
haber pasado la intencion de
compra del 15% al 10%. Tan
solo se ha notado un aumen-
to del interés en la adquisi-
cion de motos, que ha pasa-
do del 4% al 7% .

Pero, sin duda, el sector
donde mas se notard la des-
aceleracion es en el de ocio y
viajes. De hecho, se calcula
que la intencion de compra
disminuira en 10 puntos y
deja en un 37% el porcentaje
de esparioles que se plantea
consumir estos servicios.

B La mayor parte de estos productos pierden entre un 4% y un 10% en el afho
Las turbulencias financieras azotan
a los ‘hedge funds’ europeos

Isabel Mauricio
imauricio@neg-ocio.com

Muy pocos productos estan
siendo capaces de escapar de
la crisis financiera existente.
No en vano, los tltimos en
caer han sido algunos de los
principales vehiculos de in-
version libre europeos. Tanto
es asi, que el RAFT de hedge
funds europeos se ha visto
obligado a introducir algunas
medidas para proteger el mer-
cado de las turbulencias fi-
nancieras.

El gran traspié de estos
productos se produjo la sema-
na pasada, en medio de las sa-
cadudidas bursatiles. Debido
a ellas dos tercios de los hed-
ge funds comercializados en

Londres perdieron entre un
4% y un 10% de su valor,
mientras que el resto se deja-
ron aun mas.

Los expertos del sector,
que seflalan que no recorda-
ban una crisis como esta des-
de 1987, aseguran que la
abrupta caida de estos pro-
ductos se debe a la falta de li-
quidez de los mercados pro-
vocada por la crisis subprime.
En este sentido, explican que
dada la necesidad de financia-
cion de los bancos, éstos se
ven obligados a vender sus

posiciones para obtener liqui-
dez, y esta salida de patrimo-
nio se refleja negativamente
en los fondos de inversion.
Como consecuencia de la
crisis entre los productos mas
perjudicados se encuentran
fondos como ‘Henderson
Global Currency’, ‘Corin’,
‘Odey Treasure’, ‘Polar Tech-
nology’ o ‘Systeia Alternative
Risk Trading’, entre otros.
No obstante, no sélo los
vehiculos de inversion euro-
peos estan siendo perjudica-
dos por las turbulencias. En el

——

La industria de
fondos china
comienza a sentir
también los
efectos de la crisis.

mercado chino sucede los
mismo, y en concreto, le ocu-
rre a dos de los hedge funds
mas rentables del pasado afio,

como son ‘Golden China’ y
‘Golden China Plus’ que pier-
den un 10% de sus beneficios.
Ambos fondos, gestiona-
dos por George Jiang, regis-
traron el pasado afio unas re-
valorizaciones asombrosas.
No en vano, ‘Golden China’
cuyos activos ascienden a 580
millones de dolares arrojo
unos retornos del 100%,
mientras que ‘Golden China
Plus’ que gestiona un patrimo-
nio de 125 millones de délares
registrd unas ganancias del
31,06%. Sin embargo, las tur-
bulencias bursatiles no respe-
tan ningin mercado, y menos
teniendo en cuenta que el chi-
no es los mas castigados y ca-
si todos los productos acumu-
lan pérdidas de dos digitos.



